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1. Objetivos e vigéncia da Politica de Investimento

Esta Politica de Investimento foi desenvolvida com o objetivo de estabelecer um plano de gestdo dos
recursos confiados ao FUMPRESC. Dessa forma, este documento lraga as diretrizes que devem reger o0s
investimentos da entidade de forma a garantir a seguranca, a liquidez e a rentabilidade necessarias para
garantir os beneficios aos participantes e assistidos. Portanto, esta politica de investimento busca assegurar.

« O claro entendimento por parte dos gestores, participantes, beneficiarios, provedores extemos de
servicos e Orgaos reguladores quanto aos objetivos & restrigoes relativas ao investimento dos ativos da
entidade.

« Um instrumento de planejamento que obrigue a entidade a identificar & definir claramente suas
necessidades e seus requisitos por meio de objetivos de retomo e tolerancias a risco. Com isso, a
aplicacdo de recursos da entidade objetiva a maximizagao da rentabilidade dos seus ativos para constituir
reservas suficientes para pagamento do seu passivo atuarial, considerando os fatores de risco,

seguranga, solvéncia e liquidez.

« A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagao de classes de ativos, de gestores e de
estratégias de investimentos empregados no processo de investimento da entidade.

. O estabelecimento de diretrizes aos gestores para que conduzam O Processo de investimento em
conformidade com os objetivos de investimento.

« Independéncia do processo de investimento com relagao a um gestor especifico, isto €, qualquer gestor
que venha a conduzir o processo de investimento, tem diretrizes bem definidas que devem ser seguidas

na construgéo e no gerenciamento das carteiras.

A presente Politica de Investimento, que estara em vigor ao longo de 2019, contempla os criterios da
Resolugiio CMN n? 4.661, de 25 de Maio de 2018, e foi elaborada tendo em vista um horizonte de 60 meses,
conforme estabelece a Resolugio CGPC n° 7, de 4 de dezembro de 2003.

2. Estrutura de Governanga de Investimentos

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes niveis
organizacionais, atribuindo-hes responsabilidades associadas a objetivos de atuagdo, inclusive com 0

estabelecimento de algadas de decisao de cada instancia.
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2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa 4 EFPC, que participe do processo de gestao dos investimentos,
em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuigao ou fungao desempenhada, mesmo que
ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa
juridica contratada, na aplicag&o dos recursos dos planos, além das obrigagdes legais e regulamentares, deve:

. Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;
Il.  Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungao relacionada & gest&o de investimentos;
Il Observar a atentamente a segregacéo de fungbes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar de imediato
a0 seu superior imediato ou ao 6rgao colegiado que seja membro;
IV. Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas functes junto & EFPC ou fora dela, que
possa resultar em potencial conflito de interesses, €
V. Comunicar imediatamente a identificagdo de qualquer situagao em que possa ser identificada agao, ou
omissdo, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,

independentemente de obtengao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

2.2. Distribuigao de Competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuigOes de cada um dos oérgdos de governanga da Entidade, sem
prejuizo de atribuiges adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

B e T e ] AT T

- Deliberar sobre a Politica de Investimentos & suas respectivas - Estabelecer as diretrizes de aplicagio dos recursos dos planos.

atualizagies anuals,
- Aprovar o regimenta interna da entidade - Assegurar a exisiéncia de padrbes definidos para execugao &
- Aprovar os normativos procedimentals intemos referentss @ controle dos processos;

gestdo de investimentos & riscos, - Possibilitar a implementago e acompanhamento de

indicadores e métricas de conlroles intemos.

- hutorizar investimentos iguais ou superiores a 5% dos recurscs - Exercer maior controle sobre operapdes de grande vulto.
garantidores do plano de beneficios.

- Estabelecer de forma clara & objetiva a segregaglio de fungles. - Mitigar a possibilidade de ocorréncia de situagbes de conflit
de interesses.

- Momear o AETQ & seu substituto, escolhidos entre os membros - Assegurar que o Diretor Estatutario nomeado tenha
da Diretoria Executiva. competéncia, habilidades e atitudes compativels com as
alribuighes e responsabilidades decorrentes da fungao. ]




- Nomear o Adminisirador Responsével pela Gestao de Riscos e
seu substituto.

- Asequrar que o profissional nomeade tenha competéncia,
hanilidades e atitudes compativeis com as atribuighes e
responsabilidades decomentes da fungao.

- Verificar, 2 qualquer tempo, a veracidade e precisao dos dados
& realizagdes da Diretoria Executiva, questionando-os e
sugerindo comegies.

- Realizar o controte sobre o8 dados informados, mitigando ermos
@ imprecisdes.

- Deliberar acerca das demonstracdes financeiras, dos conlrales
gesenciais, financeiros e operacionais.

- Aprovar o5 demonstralivos contabeis e prestar contas ao
Conselho Fiscal & reguladores, disponibilizando suas

informagdes aos participantes e assistidos.

Conselho Fiscal
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- hssequrar que a aplicagao dos recursos esta em conformidade
com a requlamentagao aplicavel.

- Fiscalizar o cumprimento das disposigbes da Politica de
Investimentos e suas respectivas atualizagdes anuais,

- Manifestar-s2 no relatdrio semestral de confrole intemo sabre a
aderéncia da gestio A presents politica, o qual devera conter,
no minimo, oS seguintes aspecios:

Concluses dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia
da gestao dos recursos garantidores dos planos de benaficios
&5 normas em vigor e & Polltica de Investimentas.

. Recomendages a respeito de evenluais deficiéncias, com o
estabelecimento de cronograma de saneamento das mesmas,
guande for o caso.

. Manifestaghes dos responsaveis pelas comespondentes areas,
a respeito das deficiéncias encontradas em verificagbes
anteriores, bem como analise das medidas efetivamente
adotadas para sand-las.

. Implementagio das aghes previstas no plano anual de
treinamento e desenvalvimanto e de seu correspondente

CONSUMO orgamentario.

_Avaliar 2 efetividade dos controles intemos acarca do
gerenciamento das certificacbes profissionals requeridas.

- hssequrar que a aplicag3o dos recursos esta sendo exgcutada
di acordo com o o5 objetivos planejados & correspandem as
necessidades do plano;

- Aperfeigoar os processos de gestao, aprimorando os controles
internaos, de modo a reduzir as potenciais desconformidades;

- hssegurar que as orientagbes de melhoria das agles de
controle sejam efetivamente implementadas;

- hssegurar que o objetivos da politica de treinamento e
desenvalvimento sejam alingidos com a Implementagac do
correspondente plano anual;

Assegurar que o5 requisitos de certificago profissional estio
sendo permanentements alendidos.

- Fiscalizar se as normas relalivas & segregago de fungdes estao
sendo efetivamente cumpridas.

. Ayaliar se as normas e controles efetivamente possibilitam @
mitigagao de situagdes de conflito de inleresses.

- Examinar e analisar as demonstragbes financeiras, 08
controles gerencials, financeiros e operacionals.,

- Awaliar os atos de gestdo e os resultados auteridos.

- Monitorar a aplicagdo dos procedimentos previstos pelos
(rgaos reguladares.

- Efetuar agdes de controle, visando assegurar o continuo
cumprimenta da legislagio de regéncia da matéria.

- Tomar conhecimento das atas das reunides de Diretoria,
Conselho Deliberativo & demais comités.

- A atividade de controle da EFPC exige permanente
acompanhamento, das atividades e decisdes efatuadas. Para
tanto, a leitura alenta de todas as decisbes tomadas &
importante para que o conselheiro tenha condiges de solicitar
aveniuais esclarecimenios ou documentos adicionais, se for o
Casi.

. Examinar os precos dos servicos de terceiros, o inteiro teor dos
respectivos contralos e seus aditivos, critenos de aferigo,
cumprimento de prazos, deveres e demais informagdes
julgadas necessarias,

- Verificar se as agdes de controle intemo s30 efetivas,
assegurando a compatibilidade dos servigos com o chijeto da
coniratagio, adequagio de pregos ao nivel de mercada, 0
respeilo aos prazos de execugloe a gualidade das entregas.

- Verificar a adeguagio e razoabilidade dos critérios adolados
para fegistro de provisdes, bem como para a contabilizagio de
créditos a receber como de “liquidagao duvidosa’.

 Visa a evitar distorcdes na avaliagao da Situagio patrimenial

dos investimentos, miligando o risco de emo na apuragao dos
| resultados do exercicio




Diretoria Executiva

- Propor a Politica de Investimentos, bem come as suas - Colgborar com o Consalho Deliberativo na construgéo da
respectivas atualizagles anuais. estratégia de alocagio, sob pardmetros exequiveis e
compativeis com a realidade da gestao e dos plancs,

- Deliberar sobre a aplicagio dos recursos garantidores. - Implementar as atividades de investimentos, cumprindo com as
determinagfes normativas & da politica de investimentos.
- Celebrar contralos com prestadores de servigos. - Viabilizar a execucio da atividade de gestdo dos investimentos.
- Manitarar o risco e retorno dos investimentos. - Acompanhar o desempenho da carteira e sua aderéncla aos
objetivos do planc,
- Deliberar acerca dos processos de selegdo, monitoramento e - Mitigar o nisco de terceirizaclo, contratando somente empresas
avaliagao de prestadores de servigos relacionados a gestio de especializadas.
investimentos. - Assequrar que 08 prestadores de servigos apresentem
habilitagao emitida pelo comespondente regulador, para o
exercicio especifico da atividade a conlralada.

- Assequrar que o prestador de servigos comprave possuir
capatidade técnica e expenéncia relevante no especificamente
no mercado de previdéncia complementar fechada,

- Elaborar as demonstraches financeiras, os relatorios de - Realizar os devidos registros & prestar informagBes aos orgdos
controles gerencials, financeiros e operacionais., inlemos e externos, bem como aos participantes e assistidos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)
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- Providenciar todo o necessario para a implementagio da - Dirigir as atividades de investimento, assuminda o encargo de
Polifica de Investimantos, responsabilizando-se pelas agies e ser 0 principal responsével pela gestao, alocagdo, supenvisdo e
coordenagao das atividades de investimenta. acompanhamanta dos recursos dos planos e pela prestagao de

informagdes relativas & aplicaglo desses recursos,

3. Designagdo de AETQ

A fungio de Administrador Estatutério Tecnicamente Qualificado (AETQ) é designada a um dos membros da
Diretoria Executiva, atribuindo-he a incumbéncia de principal responsavel pela gestao, alocagdo, supervisao e
acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela prestagao de informagdes relativas a aplicagao

desses recursos.
KETQ 376.079.879-81 Jodio Carlos Silveira dos Santos Diretor Superintendente

4. Designagao de Administrador pela Gestao de Riscos

Considerando o seu porte e complexidade, a EFPC deliberou por atribuir cumulativamente a fungdo de
administrador responsével pela gestéo de riscos (ARGR) a0 exercente da fungao de AETQ.




ARGR 376.079.679-91 Jodo Carlos Silveira dos Sanlos Diretor Superintendeante

5. Agodes de Mitigagdo de Potenciais Conflitos de Interesse

O critério para definicdo de conflito de interesses adotado pela EFPC na gestéo dos investimentos esta descrito

no art. 12, paragrafo Unico, da Res. CMN n® 4.661/18:

"0 conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagbes em que possam ser identificadas agdes que
ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC independentemente de obtengao de

vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou n&o prejuizo.”
Operagdes comerciais e financeiras nao autorizadas
E vedado & EFPC realizar quaisquer operagdes comerciais e financeiras:

I, Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos conjuges ou

companheiros, & com seus parentes até o segundo grau;

. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de

participacéo de até cinco por cento como acicnista de empresa de capital aberto; e
Ill.  Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

A referida vedagdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa condigao,
realizarem operagdes com a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condigdes previstos na Res.
CMN n® 4.661/2018.

5.1. Dever de transparéncia e lealdade

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestao dos investimentos,
em qualguer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuigdo ou fun¢do desempenhada, mesmo que
ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente, ainda que por intermeédio de pessoa

juridica contratada, na aplicagao dos recursos dos planos, além das obrigagdes legais e regulamentares, deve:

. Observar atentamente a segregacéo de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de imediato

a0 seu superior imediato ou ao 6rgéo colegiado gue seja membro,

. Nao tomar parte em gqualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a EFPC ou fora dela, que

possa resultar em potencial conflito de interesses, S




ll. Obrigatoriamente nao participar de deliberagdo sobre maieria onde seu pronunciamento n3o seja

independente, isto &, matéria na qual possa influenciar ou tomar decistes de forma parcial;

IV.  Comunicar imediatamente qualquer situago em que possa ser identificada agao, ou omissao, que n&o
esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC, independentemente de obtengao de

vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao prejuizo; e

V. Ao constatar situagao de potencial conflito em relagao a um tema especifico, a pessoa devera comunicar
a sua situagdo de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto € discutido & deliberado,

devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.

5.1.1.  Publico Interno - Participantes do processo decisorio e de assessoramento

A EFPC nao autoriza a realizagéo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situagao de

conflitos de interesses, real, potencial ou aparente.

Qualquer participante do processo decisdrio e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de
potencial conflito de interesses, ou em quaisquer outras decistes que puderem beneficia-lo de modo particular,
ainda que indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, nao podera se
manifestar em nenhuma das fases do processo decisorio ou de assessoramento, devendo proceder a imediata
declaracao de impedimento ou suspeigao. A declaragdo de impedimento ou suspeigao podera ser oral, com
efeitos imediatos, devendo ser formalizada por meio de termo escrito no prazo de 24 horas contados de sua

comunicagao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especiaimente, mas nao se
limitando, em casos de:

| Situagdes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses em

decisdes ou informacdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il Exercicio de atividades incompativeis com as atribuigdes do cargo ou fungéo, ou a favor de terceiros, em
detrimento aos objetivos da entidade;

Ill.  Divulgar ou fazer uso de informagdes privilegiadas obtidas em fungéo do cargo ou das atividades

exercidas;

V. Atuar direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante orgao regulador

ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.




5.1.2. Publico Externo — Prestadores de Servigo
Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestdo dos investimentos da
Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos, em total

auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Para mitigar situagdes de potenciais conflitos de interesse, a EFPC devera proceder a coleta de carta de

conforto, composta, no minimo, pela abordagem dos seguintes itens:
| Declaragao 1:

Declarago do ndo enquadramento da contratagdo em nenhuma das vedagbes previstas no artigo 71 da Lei
Complementar n° 109, de 29/05/2001, obrigando-se a comunicar & EFPC, caso de sobrevenha alguma das

situagtes vedadas, ensejando a justa resolugao antecipada do contrato.
lI. Declaragéo 2:

Declaragao de auséncia de potenciais conflitos de interesses, obrigando-se a comunicar a EFPC, caso
sobrevenha & sua ocorréncia, ensejando a justa resolugéo antecipada do contrato.

lll.  Declaragao 3:

Declaracao de ciéncia de que esta impedido de receber qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente por meio de partes relacionadas, que potencialmente prejudique a independéncia na prestagao

do servico.
IV. Declaragao 4.

Declaragdo de compromisso de fransferir ao cliente (carteira ou fundo) qualquer beneficio ou vantagem, que

possa alcancar em decorréncia de sua condigéo de prestador de servios.
V. Declaragéo 5:

O administrador, o gestor, o consultor, ou partes a eles relacionadas declara que nao podem receber
remuneragio que prejudique a independéncia na prestacdo de servigos pela alocagao de recursos, pela
distribuicio de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos quais o cliente (ou fundo em que & colista)

venha a investir.

Em caso de recebimento que comprometa sua independéncia na prestagéo de servigos, tal remuneragao devera
ser transferida ao cliente (carteira ou fundo), uma vez que a reftencéo de tais valores poderia resultar em
potencial conflito de interesses. Ressalvando-se as situagdes ja reguladas e esclarecidas pela legislagdo emitida

pela CVM ou BACEN, conforme suas respectivas competéncias.

10




6. Prestadores de Servigos Relacionados a Gestdo dos Investimentos

6.1. Administracdo Fiduciéria e de Fundo de Investimento

A contratagdo de administradores fiduciarios devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode

considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

T |

de dinheiro e financiamento do terrorismo;
- Risco de imagem {reputagio);
- Segregacao de Alividades;
- Estrutura técnica;
- Tomada de prego, quando aplicavel,

- Wao realiza operacles com partes
relacionadas.

Sadiad ~ ADMINISTRACAO FIDUCARIAEDEFUNDODEINVESTIMENTO
: Selegao Monitoramento
- Registro de Administrador fiduciério perante 8 | - Aspectos de reputago; - Quialitativa, baseada nos relalbrios de
e, - Qualidade do atendimento; monitoramento das atividades co
- Plano de Continuidade de Negdcios, - Eficiéncia operacional; adrrumstraal;h;, a5
- Politica de Controles Intemos e Compliance; | _ ¢ morimento contratual; - Descumprimento de !:adlhca. .
- Manual de precificagio de alivos; ek i e i Alrasulzn rp envido de |nfurma|:~,ﬁm,
- Politica de Seguranga da Informago; Cumerin o A ) - Daﬂm&fmas de atendimento;
- Codigo de Efica e Conduta; P e - Imprecisdo de informagdes.
- Politica de prevengio e combate & lavagem - Aderéncia a0 regulamento;

- Observancia da polifica de investimentos;
- Gestao de niscos;

- Trangparéncia;

- Cuslos.

6.2. Consultoria de Titulos e Valores Mobiliarios

A contratago de consultorias de titulos e valores mobiliarios (investimento e risco) devera ser conduzida por

meio de procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, 0s seguintes elementos:

- Politica de prevengao e combate a lavagem
de dinheira & financiamento do terrorismo;

- Coniroladares e sicios ndo participem do

ou distribuigao no mercado em situaghes
flagrante de conflito de interesse;

capital de empresas de administrag@o, gestao

- Registro de Consultor perante & CVM - Qualidade do atendimento; - Qualitativa, baseada nos relatdrios de
- Ser capaz de demonstrar isengdo;- Estrutura - Eficiéncia operacional; Sﬂ%mfm"w des alividades do
mﬂm ?ﬁ?‘ u:'gE:ntﬂ;S da EFPC; : G”mpfimm S - Descumprimento contratual;
e G ol oA wperitgis. | ErOMmenio s ) - Deficiéncias de atendimento;
em carteira de EFPC: - Cumpnmen_w das normas aplicaveis; . Imprecis3o de informages.
- Portfdlio de produtos e senvigos; - Observancia de prazos;
- Offertar capacitacdes e Ireinamentos; - Qbservéncia da politica de investimentos;
- Politica de Seguranga da Informagao; - Geslao de riscos;
- Cidign de Etica e Conduta; - Transparéncia,
- Custos.

1




6.3. Gestado

A contratagdo de gestor devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar, entre

outros aspectos, os seguintes elementos:

- Registro de Adminisirador na modalidade - Performance; - Qualitativa, baseada nos relattrios de
Gestor perante 8 CVM; - Gestéo de riscos; monitoramento das atividades do gestor;
- Estrutura Wmh’d com a natureza, pode, - Qualidade do atendimento: x Dﬂﬁwnmnﬂnlo coniratual;
complaxidade & modelo de gestao da EFPC; i : - Alraso no envido de informagdes;
- Equipe com qualificagio técnica e experiéncia | Strptmerin onils. R :
em careira de EFPC; - Atendimento 35 demandas; R
- Performance:; - Cumprimento das normas aplicaveis; * Ipacil de EiaigieG
: ; - Vial a politica de investimentos do
- Questionério de Due Diligence padrio - Observancia de prazos; fuln dafn e RS
Anbima, - Observancia da politica de investimentos; | Pistormencs sdisiati
- Politica de Rateio e Divisdo de Ordens; - Aspecios de reputacdo; :
- Palitica de Exercicio de Direito de Voto; - Qualidade dos informativos;
- Gerenciamenta de riscos, - Transparéncia;
- Politica de Seguranca da Informagao, - Cuslos:
- Codigo de Efica @ Conduta. - Aderéncia da carteira 3 politica de
investimentos no que aplicave!

6.4. Agente Custodiante

A confratagdo de agente custodiante devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode

considerar, entre outros aspectos, 0s seguintes elementos:

Selegdo Monitoramento Avaliagio

- Capacidade técnica; - Aspecios de reputacdo; - Qualitativa, baseada nos relatorios de
- Capacidade econdmico-financeira da - Qualidade do atendimento; ot das atividades do agente
DUINR Frgei; - Eficiéncia operacional; O
- Tradigho na prestagdo do servigo de custédia; | _ ; : z e '
Cumprimento contratual; : _
- Custo do servigo, : . - Alraso no envido de informages;
' - Atendimento s demandas; Oicihnion db starid :
- Qualidade dos sanvicos prestados & das | o, moimento das normas aplicaves: ki) iy
informagbes disponibilizadas; i . : - Imprecisao de informagies.
- Registro de Agente de Custodia perante & | o oo (o PrEZ0S,
CUM: - (Gestdo de riscos;
- Plano de Continuidade de Negocios; - Transparéncia;
- Politica de Controles Internos e Compliance; | - Custos.
- Codigo de Etica e Conduta;
- Segregacao de Atividades.

7. Diretrizes Gerais para procedimentos de investimentos

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retoro das carteiras proprias e administradas sera

executada de acordo com a legislagao e com as diretrizes estabelecidas na presente politica de investimentos.

==
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Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira propria, administrada ou em fundos exclusivos devem ser
objeto de anélise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou fidejussdrias, se
existentes.

A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocagao/mandato, considerando:

Conformidade com a politica de investimento e com a legislagao vigente;

Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequagao aos objetivos do plano;

Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada
operagao;

Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

Analise do horizonte de investimento e sua adequag&o com os objetivos do plano.

7.1. Diretrizes para sele¢do e avaliagdo de investimentos

Para fins de analise, sao recomendadas as seguintes praticas:

Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocagao;

Avaliar a documentag&o da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa retorno;
Avaliar as taxas cobradas pelo administrador efou gestor em relagdo & complexidade e obrigagoes
inerentes ao investimento;

Veerificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que possam
ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operagao;

Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussorias, tais como covenants, seguros,
avais, fiangas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de credito, quando for o caso;
No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os critérios de
alocagéo e o historico do gestor em mandatos semelhantes.

7.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu desempenho e

gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

» Grau de utilizag&o dos limites de risco pré-estabelecidos,

Desempenho em relagao ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;

Desempenho em relagdo 4 concorréncia relevante ou a ativos similares;

- ._"'\I: b
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« Retomo do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
e Risco em relago & concorréncia relevante ou a ativos similares;
» Monitoramento do rating e das garantias;

¢ Alteragbes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.

A avaliagao pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato, efc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicagbes devem ser constantemente monitoradas em fungao da
complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A drea de investimentos deve estar em
constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigagéo de prover a EFPC de
informagBes necessarias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em seu periodo de
aplicagao e desenvolvimento.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos criterios de monitoramento assim exigir, e contanto que

as condigbes de mercado viabilizem essa operagao.

8. Principios de governancga

0 FUMPRESC adota as normas e procedimentos de controles internos estabelecidos pela Resolugdo CGPC
n® 13, dentre as quais podem ser destacadas:

« A adogdo de uma cultura interna que promove, entre os conselheiros, diretores e empregados da EFPC,
uma conduta permanentemente pautada por padrdes éticos e de integridade, orientada a defesa dos
direitos dos participantes e assistidos;

« O monitoramento dos diversos tipos de riscos financeiros e nao-financeiros;

« A elaboragdo de relatorios semestrais de controles internos, aprovados pelo Conselho Fiscal, com vistas
a atestar a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios &s normas em vigor,

4 Politica de Investimento, s premissas e hipoteses atuariais e & execugdo orgamentaria,

9. Plano COMCAPREYV, Plano MAISPREV e Plano de Gestdao Administrativa -
PGA

A Entidade finalizou no inicio do exercicio de 2013 o processo de migragéo dos participantes do Plano de
Beneficios Definidos COMCAPREYV (BD) para o Plano de Beneficios de Contribuigdo Variavel MAISPREVY (CV),

onde a quase totalidade dos Participantes e Assistidos fizeram a opgéo pela migragao.
' L/ 14




| FUMPRESC
Plano de Beneficios COMCAPREY
1995002518
| Beneficio Definido (BD)
INPC + 4,34% a.a.
Jodo Carlos Silveira dos Santos
A e *| Marina Larissa Vitor
1. Cadastro Nacional de Planos de Beneficios,
2. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado,
3. Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios.

| FUMPRESC

- | Plano de Beneficios MAISPREY
| 2011000319
| Contribuigao Variavel (CV)
INPC +4,5% a.a.
- | Jodo Carlos Silveira dos Santos
| Marina Larissa Vitor
1. Cadastro Macional de Planos de Beneficios;

2. Administrador Estatutario Tecnicamente Cualificado;
3. Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios.

FUMPRESC
| Plano de Gestao Administrativa
; | Jodo Carlos Silveira dos Santos
2. Administrador Estatutario Tecnicamente Cualificado.

10. Locagio de recursos e os limites por segmento de aplicagéo

As tabelas a seguir apresentam o quadro para cada um dos planos da Entidade com a alocagao-objetivo e os
limites de aplicacéo em cada um dos segmentos definidos pela Resolugédo CMN n° 4.661.

Renda Fixa 100% 8§2% T5% 100%
Carteira Propria 100%a 82% T5% 10084
Renda Variavel T0% 8% 0% 10%
Agbes 35% 8% (%% 10%
Estruturado 0% 0% 0% 5%
Imobilidrio 20% 0% 0% 2%
Operagdes com participantes 15% 10% 0% 10%
Exterior 1055 0¥ 0% 2%




Renda Fixa 100%: §2% 75% 100%
Carlgira Propria 0% B2% T5% 100%
Renda Variavel T0% 3% 0% 10%%
Acles 35% % 0% 10%
Estruturado 20% 0% 0% 5%
Imobiliario 20% 5% 0% 20%%
Operagdes com participantes 15% 10% 0% 10%%
Exterior 10%% 0% 0% 1%

Renda Fixa 100% 95% 92% 100%
Carteira Propria 95% B 95% 91% 100%
Renda Variavel T0% 5% 0% 10%
Estruturados 0% 0% 0% 0%
Imobilidrio 0% 0% 0% 20%
IE_ﬂBHO! 10% 0% 0% 1%

11. Alocacao tatica (objetivos especificos da gestao)

Os topicos a seguir descrevem os objetivos especificos da gestao de cada segmento de aplicagao. Cabe
frisar que os limites, critérios e condigdes aqui definidos foram elaborados com base na Resolugao CMN
N® 4,661, legislagdes vigentes que estabelece, quando da aprovagéo desta Politica de Investimento, as
diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios das entidades fechadas de

previdéncia complementar,

Dessa forma, nos trechos em que a presente Politica de Investimento estabelece a adogao dos mesmos
limites estabelecidos pela legislagao aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar, entende-se
que se trata da legislag&o vigente quando da verificagao da aderéncia dos investimentos a esta politica.

11.1. Ativos elegiveis
Para os segmentos de renda fixa e renda variavel, sdo considerados elegiveis todos os titulos e valores
mobiliarios, acbes, bem como cotas de fundos de investimentos, cuja aquisigao esta prevista na legislagao
aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar. ' .




Séo permitidas, ainda, as operagbes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios de renda fixa, bem
como o emprestimo de agdes, desde que estas operages estejam em conformidade com a legislago aplicavel
as entidades fechadas de previdéncia complementar e com as normas estabelecidas pela CVM.

No segmento de imoveis, s&o elegiveis todos os investimentos imobiliarios previstos na legislagao aplicavel
as entidades fechadas de previdéncia complementar,

No segmento de empréstimos e financiamentos, a entidade considera elegiveis todas as operagdes de
emprestimos a participantes previstas na legislagao aplicavel &s entidades fechadas de previdéncia
complementar,

11.2. Indices de referéncia (benchmarks) e Metas de Rentabilidade
Os indices de referéncia apresentados na tabela a seguir foram definidos tendo em vista o conjunto de
investimentos em cada segmento de aplicagdo. Vale ressaltar que a entidade pode, a seu critério, estabelecer
benchmarks especificos para fundos de investimento, a fim de atingir os objetivos de rentabilidade previstos na
estrategia de alocacéo. As metas de rentabilidade foram definidas para um horizonte de 60 meses (taxa
nominal). E possivel, portanto, que, dentro de um mesmo ano-calendario, a rentabilidade dos investimentos

figue abaixo da meta.

PLANO COMCAFPREV
SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE
Renda Fixa IPCA + 4,34% a.a. 8,74% ao ano
Renda Variavel IBOVESPA 11,78% ao ano
Investimentos Estruturados 110% CDI 8,80% ao ano
Investimentos no Exterior IEOVESPA 11,78% a0 ano
Imivels INPC + 4,34% a.a. 8,74% ao ano
Operagbes com Participantes INPC + 10,03% a.a. 14,67% ao ano
PLANO MAISPREV
SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE
Renda Fixa IPCA + 4,5% a.a. 8,91% ao ano
Renda Varidvel IBOVESPA 11.78% ao ano
Investimentos Estruturados 110% CDI 8,80% ao ano
Investimentos no Exterior IBOVESPA 11,78% ao ano
Imdveis INPC + 4,5% a.a. £,91% ao ano
Operagdes com Participantes INPC +10,03% a.a. 14,67% ao ano
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PLANO DE GESTAD ADMINISTRATIVA - PGA

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE
Renda Fixa IPCA + 4,34% a.a. 8,74% ao ano
Renda Varidvel IBOVESPA 11,78% ac ano
Investimentos Estruturados 110% CDI 8,80% ao ano
Investimentos no Exterior IBOVESPA 11,78% ao ano
Imévels INPC + 4,34% a.a. 8,74% ao ano

11.3. Rentabilidades auferidas

Renda Fixa 12,03 % 1591 % 1233% 8,17 % 437 % 64,68%
Renda Varidvel -2,13% 3,88 % - - - 167 %
Estruturado - C - = = ¥
Imobilidrio = - - - - :
Operacies com Participantes -11,29 % 82,19 %* 13,19% 13,68% 5,76 % 1159,94%
Exterior = - - e - .

{*) houve ajuste na Provisio de Liquidag3o Duvidosa - PLD no valor de R$ 2.931,96. Havia apenas 2 participantes com empréstimos no Plano,

{*) rentabilidade apurada no primeiro semestre de 2018,

PLANO MAISPREV

Plano 11,57 % 16,16 % 12,54 % 4,43 % 64,99 %
Renda Fixa 11,93 % 16,00 % 12,26 % 4,40 % 64,69 %
Renda Varidvel -1,95 % 3,86% - = - 1,83%
Estruturado - - - -
Imobilidrio n - 3 = z :
OperagBes com Participantes 15,59 % 22,89 % 20,60% 11,24% 520 % 100,48 %
Exterior - - - - - -

(") rentatilidade apurada no primeiro semestre de 2018,

PLANO DE GEST ADMINISTRATIVA - PGA

Flano

50,70 %

Renda Fixa

50,70 %

Renda Varidvel

Estruturado

Imabilidrio

Exterior

[*} rentabilidade apurada no primeiro semestre de 2018,
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11.4. Operagdes com derivativos

As operagbes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricdes e demais
condigdes estabelecidas pela Resolugédo CMN n° 4,661, e regulamentagdes posteriores e descritas no quadro a
sequir;

Os limites devem ser observados para o consolidado dos planos de beneficios e por veiculo de investimento,

salvo agueles que se enquadrarem nos segmentos de investimentos estruturados ou investimentos no exterior,

Carteira propria NAQ ¢ Operacfes a descoberta
= Short de agdes

Fundos e carteiras exclusivos SiM
*  Operacdes gque gerem
e exposicdo suparior a uma ver
FAios condomistls wipd o patriménio liguido do
Carteiras adminisfradas SiM veiculo.

12. Politica de risco

A seguir, em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n® 4,661, os parametros e limites de gesto de
risco dos investimentos.

12.1. Risco de mercado
12.1.1. Objetivos

Segundo o Art. 10 da Resolugdo CMN n° 4.661, as entidades devem acompanhar e gerenciar o risco e o
retomo esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade de
perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislago, o acompanhamento do risco de mercado seré feito através
do Value-at-Risk (VaR), modelo que aponta, com um grau de confianga e para um horizonte de tempo pré-
definido, qual a perda esperada em relagdo aos indicadores de mercado.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tapicos a seguir foram definidos com diligéncia,
mas estao sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situagdes anormais de mercado.

12.1.2. VaR

O controle de risco de mercado sera feito por meio do acompanhamento do Value-at-Risk (VaR), que sera
calculado de acordo com os seguintes parametros:

+  Modelo: ndo paramétrico.
* Intervalo de Confianga: 95%.

Para fins de verificagdo da aderéncia dos investimentos aos mandatos estabelecidos na estratégia de
alocag&o, a entidade usara os seguintes limites:
\,;
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Renda Fixa

2,50%

21 dias

Renda Variavel

20,00%

21 dias

Caso algum dos segmentos exceda o limite, cabe ao administrador do plano avaliar, de acordo com as
condi¢oes de mercado, a medida mais adequada a ser tomada,

12.1.3. Anélise de Stress
12.1.3.1. Cenédrios de sfress

A avaliagéo dos investimentos em analises de siress passa necessariamente pela definicéo de cenéarios de
stress, que podem considerar mudangas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos,
como taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projegbes considerem as variagdes historicas dos indicadores, os cenarios de stress nio
precisam apresentar necessariamente relagao com o passado, uma vez que buscam simular variagGes futuras
adversas.

12.1.3.2. Controle

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os sequintes parametros:
+ Cenario: BM&F

O controle das analises de stress ndo obedecera a nenhum limite, uma vez que a metodologia considerada
pode apresentar variagies que n3o implicam, necessariamente, em possibilidade de perda, O acompanhamento
tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para que os administradores
possam, dessa forma, balancear melhor as exposicdes.

12.2. Risco de crédito

O risco de crédito dos investimentos dos planos sera avaliado com base nos ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco internacionais atuantes no Brasil. Para fins de monitoramento da exposicdo, serdo
considerados os titulos de emissdo privada presentes tanto em veiculos exclusivos quanto em fundos
condominiais. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

« Grau de investimento:
« Abaixo do Grau de investimento.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com suas
caracteristicas. Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se
a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior 4 classificagdo minima apresentada na tabela a
sequir.

AGENCIA INSTITUIGAO FINANCEIRA INSTITUICAQ NAO FINANCEIRA
PRAZO Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo

Standard & Poors brEBE- brA-3 brBBB- bré-3
Moody's Baad.br BR-3 Baalbr BR-3
Fitch Ratings BBE-(bra) F3(bra) BBE-{bra) Fi[bra)
Austin Asis EBE+ A- BBB+ A-
SR Rating brBBB+ sré brEBE+ SrA
LF Rating BBB+ EBB+
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Os investimentos que possuirem rating igual as notas indicadas na tabela acima serdo enquadrados na
categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicies:

+ No caso de emissdes bancérias, para fins de enquadramento, a avaliaco deve considerar o rating do
emissor; nos demais casos, deve-se considerar o rating da emissao;

» O prazo utilizado corresponde ao periodo de tempo entre a data do enquadramento e o vencimento do
papel;

« Os titulos com prazo inferior a um ano devem ser enquadrados com base no rating de curto prazo,
exceto no caso de DPGEs;

» No caso especifico de DPGEs (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial), esses titulos serdo
considerados na categoria grau de investimento, desde que o investimento observe o limite da garantia
do FGC em conformidade com a legislag3o em vigor;

»  Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagio inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria abaixo de grau de investimento;

+ Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

+ O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo da aderéncia
das aplicagdes a Politica de Investimento.

12.2.1. Exposigéo a crédito privado

O controle da exposi¢éo a crédito privado & feito através do percentual de recursos dos planos alocados em
titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relag@o aos recursos garantidores, de acordo com o0s seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de investimento + Grau especulativo 0%

(Grau especulativo 10%

12.2.2. Eventos

O risco das aplicagdes em crédito privado estd diretamente relacionado & saude financeira das empresas
investidas, que pode mudar em fung&o do cenario macroecondmico, das condigdes de mercado ou de situagdes
especificas.

Para refletir essas mudangas, € comum que as agéncias de classificago de risco revejam periodicamente
0s ratings atribuidos. Como nada impede que esses ratings sejam revistos para pior, & possivel que um titulo
presente na carteira do plano sofra um rebaixamento de rating e passe a ser classificado na categoria abaixo do
Grau de Investimento.

Da mesma forma, existe a possibilidade de que a empresa emissora de um titulo integrante da carteira do
plano tenha faléncia decretada ou anuncie que néo tera condigbes de arcar com suas dividas (defaulf). Nesse
caso, a recuperagéo de parte dos recursos depende de tramites legais.

Como os eventos acima mencionados fogem do controle dos investidores, os topicos a sequir estabelecem
as medidas a serem adotadas pelos administradores do plano em eventuais casos de rebaixamento de rating ou
defaul.
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12.3. Risco Atuarial

Entende-se por risco atuarial o risco decorrente das obrigagbes da Entidade para com seus participantes. O
monitoramento desse risco ¢ feito a partir da avaliagao do passivo atuarial de cada plano, quando cabivel, e
também a partir da realizagdo de estudos de macro-alocagdo de ativos que visem a determinar a melhor
estratégia para o cumprimento das obrigagdes atuariais.

12.4. Risco da exposi¢dao em derivativos

O controle da exposigdo em derivativos sera feito em conformidade com o que determina a legislagéo, por meio
do monitoramento:

« dos niveis de margem depositada como garantia de operagbes com derivativos; e
« das despesas com a compra de opgdes.

O controle de risco de exposigdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento.
Os limites devem ser medidos em relagdo as alocagdes em:

+ Titulos da divida publica federal;
» Titulos de emiss&o de instituigdes financeiras (LF, CDB, RDB, DPGE, efc); e
« Agdes integrantes do Indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da exposigao, que
devem respeitar 0s seguintes limites:

« Até 15% (quinze por cento) de deposito de margem para operagdes com derivativos;
« Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgoes.

12.5. Risco de liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como sendo a possibilidade de indisponibilidade de recursos para
pagamento de obrigagdes.

12.5.1. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagbes depende do planejamento
estratégico dos investimentos do plano. A aquisigdo de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos
incompativeis com as necessidades do plano podem gerar um descasamento.

O controle desse risco podera ser feito por meio da elaboracdo do estudo de Asset Liability Management
(ALM), definido em momento adequado pela Diretoria Executiva, que projeta, com base caracteristicas do
passivo e em dados especificos, o fluxo de caixa do plano para os proximos anos e recomenda uma carteira de
ativos adequada para atender a essas demandas futuras.

12.6. Risco legal

O risco legal esta relacionado a autuagdes, processos ou mesmo a eventuais perdas financeiras decorrentes
de questionamentos juridicos, da ndo execucdo de contratos e do ndo cumprimento das normas. O controle dos
riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos que envolvam a elaboragéo de contratos
especificos, sera feito por meio:

« darealizagdo periodica de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos
as diretrizes da legislagéo em vigor e & Politica de Investimento;

« da revisao periddica dos regulamentos dos veiculos de investimentos, exclusivos ou nao; |




« da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos, nos casos em que a Diretoria Executiva julgar
necessario.

12.6.1. Compliance legal

O monitoramento da aderéncia dos investimentos as diretrizes estabelecidas pela legislagéo aplicavel e pela
Politica de Investimento sera feito por meio:

« da verificagdo mensal do enquadramento dos investimentos em relagdo aos principais limites e restrigées
aplicaveis as EFPC (Compliance Ativo);

» da elaboragdo de relatdrios semestrais sobre a aderéncia da gestao dos recursos as normas vigentes a
Politica de Investimento.

12.7. Risco operacional

A gestdo do risco operacional sera feita de forma preventiva, por meio da adogdo de normas e
procedimentos de controles internos, em linha com o que estabelece a legislagdo aplicavel. Entre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

« A definigo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento dos riscos
descritos nos topicos anteriores; e

« O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de deciséo de investimentos.

12.8. Risco sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. E, portanto, um risco que, por concepgéo,
nao se controla.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao dos recursos deve levar em
consideragao os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores.

13. Aprecamento

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou ndo, nos
quais a entidade aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com os critérios
recomendados pela CVYM e pela ANBID.

Isso ndo exclui a possibilidade, porém, de a entidade contabilizar os titulos que pretende carregar até o
vencimento pela taxa do papel, método chamado de marcagao na curva.

O método e as fontes de referéncia adotadas para apregamento dos ativos adotados pela entidade so os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estao disponiveis no Manual de apregamento do custodiante.

O controle da marcag8o dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consultores
contratados.

]
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14. Observacao dos Principios Sécio-Ambientais

Os principios socio-ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam a favorecer o
investimento em companhias que adotam, em suas afividades ou através de projetos, politicas de
responsabilidade sécio-ambiental.

A maneira mais comum de adogdo desse conjunto de regras ocorre por meio da adeséo a protocolos ou
iniciativas lideradas por érgdos da sociedade civil e organismos internacionais, como a Organizago das Nagdes
Unidas (ONU),

A observancia dos principios socio-ambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da adequagéo do
processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores da entidade tenham condigdes de cumprir as
regras de investimento responsavel.

Ao longo da vigéncia desta politica de investimento, os principios sécio-ambientais seréo preferenciaimente
observados, sem adesé&o a protocolos de regras.

15. Controles Internos

15.1. Controles Internos aplicados na gestao de riscos

Controles paina exclusivos;
- Modelos de VaR elou B-VaR, - Relattrios de Risco;
- Teste de Stress, - Manitoramento dos deslocamentos & limites
estabelecidos.

Risco de Mercado

- Controles pelos gestores exciusivos;

- Relatérios de Risco;

- Manitoramenta dos limites estabelecidos e alleragles
de rating.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncla de
fundos aberios;

- Monitoramento da demanda de mercado através de
relatdrios de risco e Relatdrio de Compliance;

Risco de Liquidez - Liquidez dos ativos de mercado, - Apos concluido o estudo de ALM a EFPC extral do
referido estudo uma tabulagBo com a liguidez a ser
requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de

- Limitag&o por contraparte;
Risco de Crédito - Diversificagio;
- Acompanhamento de rafings.

beneficios.

- Implementagao & mapeamento de processos e rofinas
- Controles Inadequados; de trabalho;

Risco Operacional - Falhas de Gerenciamentos: - Adogao de praticas de govemanga corporativa;

- Erros Humangs, - Certificagao dos profissionals que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.




f\

- Enquadramento Legal;
- Enquadramento da Politica de Investimentos;

- Violagao da Legislagdo e Politica: nqu e .
- Maonitoramento dos limites gerais no Relatrio de

Risco Legal - Violag3o de Regulamenios; }

- Faltas em confratos. ) ] o
- Avaliag3o tecnica e criteriosa de contratos com gestores
£ prestadaras de servico,
- Priorizar os investimentos em titulos soberanos em
litulos isponham de garantias;

Risco Sistémico - Possivels perdas causadas por problemas I:ms::e L e i ; i
- rar rese
: - : aspectos rsificagao

emissores.

16. Controle do processo de Aprovagéo

i ﬁnproval;c'in Diretoria Exﬂwtw o 18122018 .
Aprovagdo Conselho Deliberative 19122018
Publicagao no site da EFPC: 20122018
Encaminhamento 4 Previc 201212018
Encaminhamento Conselho Fiscal 201212018

17. Acompanhamento da Politica de Investimentos

O Conselho Deliberativo do FUMPRESC € o 6rgéo responsavel pela aprovagéo do relatorio conclusivo desse
acompanhamento.

Esta Politica de Investimentos podera ser revista a qualquer momento de maneira a refletir eventos aqui nso
considerados.

Floriandpolis, 19 de dezembro de 2018.

Kﬁ,&' X

avid Facheca
é-//CARGn Presidente do Conselho Deliberativo
CPF- 145.276.779-34
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