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1. Objetivos e vigéncia da Politica de Investimento

Esta Politica de Investimento foi desenvolvida com o objetivo de estabelecer um plano de gestdo dos
recursos confiados a0 FUMPRESC. Dessa forma, este documento traga as diretrizes que devem reger os
investimentos da entidade de forma a garantir a seguranga, a liquidez e a rentabilidade necessarias para
garantir os beneficios aos participantes e assistidos. Portanto, esta politica de investimento busca assequrar:

» O claro entendimento por parte dos gestores, participantes, beneficiarios, provedores externos de
servios e orgaos reguladores quanto aos objetivos e restrigbes relativas ao investimento dos ativos da
entidade.

» Um instrumento de planejamento que obrigue a entidade a identificar e definir claramente suas
necessidades e seus requisitos por meio de objetivos de retomo e tolerancias a risco. Com isso, a
aplicag&o de recursos da entidade objetiva a maximizagéo da rentabilidade dos seus ativos para constituir
reservas suficientes para pagamento do seu passivo atuarial, considerando os fatores de risco,
seguranga, solvéncia e liquidez.

* A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagio de classes de ativos, de gestores e de
estrategias de investimentos empregados no processo de investimento da entidade.

« O estabelecimento de diretrizes aos gestores para que conduzam o processo de investimento em
conformidade com os objetivos de investimento.

» Independéncia do processo de investimento com relagdo a um gestor especifico, isto &, qualquer gestor
que venha a conduzir o processo de investimento, tem diretrizes bem definidas que devem ser seguidas
na construgao e no gerenciamento das carteiras.

A presente Politica de Investimento, que estard em vigor ao longo de 2018, contempla os critérios da
Resolugdo CMN n° 3.792, de 28 de setembro de 2009, com as alteragdes estabelecidas pela Resolugdo BACEN
n® 4275, de 31 de outubro de 2013 e Resolugio N° 4.449, de 20 de novembro de 2015,
na qual estabelece as diretrizes de aplicagéo dos recursos garantidores das EFPC, e foi elaborada tendo em
vista um horizonte de 60 meses, conforme estabelece a Resolugdo CGPC n° 7, de 4 de dezembro de 2003,

2. Principios de governanga

O FUMPRESC adota as normas e procedimentos de controles intemos estabelecidos pela Resolugdo CGPC
n® 13, dentre as quais podem ser destacadas:

+ A adogéo de uma cultura interna que promove, entre os conselheiros, diretores e empregados da EFPC,
uma conduta permanentemente pautada por padrées éticos e de integridade, orientada & defesa dos
direitos dos participantes e assistidos:

« O monitoramento dos diversos tipos de riscos financeiros e néo-financeiros:

« A elaboragao de relatorios semestrais de controles internos, aprovados pelo Conselho Fiscal, com vistas
a alestar a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios s normas em vigor, ™
a Politica de Investimento, as premissas e hipoteses atuariais e 4 execuco orcamentaria.




3. Plano de Beneficios COMCAPREYV, Plano de Beneficios MAISPREV e Plano

de Gestao Administrativa - PGA

A Entidade finalizou no inicio do exercicio de 2013 o processo de migragdo dos participantes do Plano de
Beneficios Definidos COMCAPREYV (BD) para o Plano de Beneficios de Contribuigao Variavel MAISPREV (CV),

onde a quase totalidade dos Participantes e Assistidos fizeram a opgao pela migragéo.

] FUMPRESC

Plano de Beneficios COMCAPREV

°| 1995002518

[ Beneficio Definido (BD)

{INPC +4 5% a.a.

~ [ Jodo Carlos Silveira dos Santos

'| Marina Larissa Vitor

. Cadastro Nacional de P! de Beneficios;
2. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado:
3. Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios.

. | FUMPRESC

| Plano de Beneficios MAISPREY

| 2011000319

| Contribuigao Variavel (CV)

| INPC+45%aa.

= Jodo Carlos Silveira dos Santos

~ | Marina Larissa Vitor

1. Cadastro Nacional de Planos de Beneficios:
2. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado;
3. Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios.

| FUMPRESC

Plano de Gestao Administrativa

| Jodo Carlos Silveira dos Santos

Tecnicamente CQualificada,

4. Locagao de recursos e os limites por segmento de aplicagio

s

N

As tabelas a seguir apresentam o quadro para cada um dos planos da Entidade com a alocagao-objetivo e os
limites de aplicagéo em cada um dos segmentos definidos pela Resolugao CMN n® 3792, com as alteragdes
estabelecidas pela Resolugio BACEN n° 4.275, de 31 de outubro de 2013, e eventuais subsegmentos em que a

Entidade pode manter aplicagdes.




Renda Fixa 100% B2% T5% 100%
Carteira Propria 100% 82% 75% 100%
Renda Variavel T0% 8% 0% 10%
Agdes 35% 8% 0% 10%
Investimentos estruturados ' 20% 0% 0% 5%
Investimentos no exterior 10% 0% 0% 2%
Imaveis 8% 0% 0% 8%
Operagbes com participantes 15% 10% 0% 10%

Renda Fixa 100%, B1% T5% 100%
Carteira Propria 100%, 829 T5% 100%
Renda Varidvel T0% 3% 0% 10%a
Aglies 35% 3% 0% 10%
Investimentos estruturados 0% 0% 0% 5%
Investimentos no exterior 10%% 0% 0% 2%
Imdvels 8% 5% 0% 8%
Operagies com participantes 15% 10% 0% 10% |

Renda Fixa 100% Q8% 92% 100%
Carleira Propria Q5% 95% 92% 100%%
Renda Varidvel T0% 5% 0% 10%%
Investimentos estruturados 20% 0% 0% 0%
I Investimentos no exterior 10% 0% 0% 2%
Iméveis 8% 0% 0% 8% | J

5. Alocacao tatica (objetivos especificos da gestao)

Os topicos a sequir descrevem os objetivos especificos da gestdo de cada segmento de aplicagéo. Cabe
frisar que os limites, critérios e condigdes aqui definidos foram elaborados com base na Resolugéo CMN
N° 3.792, com as alteragdes estabelecidas pela Resolugio BACEN n° 4,275, de 31 de outubro de 2013,
legislagbes vigentes que estabelece, quando da aprovagdo desta Politica de Investimento, as diretrizes de
aplicagdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios das entidades fechadas de previdéncia
complementar,




Dessa forma, nos trechos em que a presente Politica de Investimento estabelece a adogdo dos mesmos
limites estabelecidos pela legislagéo aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar, entende-se
que se trata da legislagao vigente quando da verificago da aderéncia dos investimentos a esta politica.

5.1. Ativos elegiveis

Para os segmentos de renda fixa e renda varivel, sdo considerados elegiveis todos os titulos e valores
mobiliarios, agoes, bem como cotas de fundos de investimentos, cuja aquisicdo esta prevista na legislagéo
aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar.

Sao permitidas, ainda, as operagdes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios de renda fixa, bem
como o empréstimo de agdes, desde que estas operagbes estejam em conformidade com a legislagao aplicavel
as entidades fechadas de previdéncia complementar e com as normas estabelecidas pela CVM.

No segmento de iméveis, sao elegiveis todos os investimentos imobiliarios previstos na legislagio aplicavel
as entidades fechadas de previdéncia complementar.

No segmento de empréstimos e financiamentos, a entidade considera elegiveis todas as operagies de
empréstimos a participantes previstas na legislagdo aplicavel as entidades fechadas de previdéncia
complementar.

5.2. Indices de referéncia (benchmarks) e Metas de Rentabilidade

Os indices de referéncia apresentados na tabela a seguir foram definidos tendo em vista o conjunto de
investimentos em cada segmento de aplicagao. Vale ressaltar que a enfidade pode, a seu critério, estabelecer
benchmarks especificos para fundos de investimento, a fim de atingir os objetivos de rentabilidade previstos na
estrategia de alocagdo. As metas de rentabilidade foram definidas para um horizonte de 60 meses (taxa
nominal). E possivel, portanto, que, dentro de um mesmo ano-calendario, a rentabilidade dos investimentos
figue abaixo da meta.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTARBILIDADE
Renda Fixa IPCA + 4,5% a.a, §,94% a0 ano
Renda Varivel . IEOVESPA 11,52% ao ano
Investimentos Estruturados 110% CDI 8,52% ao ano
Investimentos no Exterior IBOVESPA 11,52% ao ano
Imdvels INPC + 4,5% a.a. 8,94% ao ano
Operagbes com Participantes INPG + 10,03% a.a. 14,71% ao ano

5.3. Operagdes com derivativos

As operagdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restrigdes e demais condigdes
estabelecidas pela Resolugéo CMN n°® 3.792, com as alteragdes estabelecidas pela Resolugo BACEN n? 4.275,
de 31 de outubro de 2013, e regulamentages posteriores e descritas no quadro a seguir:

Os limites devem ser observados para o consolidado dos planos de beneficios e por veiculo de investimento,
salvo agueles que se enquadrarem nos segmentos de investimentos estruturados ou investimentos no exterior.




Carteira propria MAD + OperagBes a descoberto
+ Short de agdes

Fundos e carteiras exclusivos SiM
+  Qperagdies que gerem
s exposicdo superior a uma vez
Fiingas condomintsle S o patriménio liguide do
Carteiras administradas SIM veiculo.

6. Politica de risco

A seguir, conforme estabelece o Capitulo Ill, “Dos Controles Internos e de Avaliagio de Risco”, da
Resolugdo CMN n® 3792, com as alteragdes estabelecidas pela Resolugdo BACEN n° 4,275, de 31 de outubro
de 2013, os paréametros e limites de gest&o de risco dos investimentos.

6.1. Risco de mercado

6.1.1. Objetivos

Segundo o Art. 13 da Resolugao CMN n°® 3792, com as alteragdes estabelecidas pela Resolugio BACEN n°
4.275, de 31 de outubro de 2013, as entidades devem acompanhar e gerenciar o risco e o retomno esperado dos
investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade de perdas méximas toleradas
para os investimentos,

Em atendimento ao que estabelece a legislagéo, 0 acompanhamento do risco de mercado sera feito através
do Value-at-Risk (VaR), modelo que aponta, com um grau de confianga e para um horizonte de tempo pré-
definido, qual a perda esperada em relagio aos indicadores de mercado.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com diligéncia,
mas estao sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes anormais de mercado.

6.1.2 VaR

O controle de risco de mercado sera feito por meio do acompanhamento do Value-at-Risk (VaR), que sera
calculado de acordo com os seguintes parametros:

*  Modelo: ndo paramétrico.
* Intervalo de Confianga: 95%.

Para fins de verificagdo da aderéncia dos investimentos aos mandatos estabelecidos na estratégia de
alocagdo, a entidade usara os seguintes limites:

A ANDATO e [ oRZ0NTE e ol ¥
Renda Fixa 2.50% 21 dias
Renda Varidvel 20,00% 21 dias

Caso algum dos segmentos exceda o limite, cabe ao administrador do plano avaliar, de acordo com as
condigbes de mercado, a medida mais adequada a ser tomada.




6.1.3. Analise de Stress
6.1.3.1.

A avaliagao dos investimentos em andlises de stress passa necessariamente pela definicio de cenarios de
stress, que podem considerar mudancas bruscas em variaveis importantes para o apregamento dos ativos,
como taxas de juros e pregos de determinados ativos.

Cenarios de stress

Embora as projecdes considerem as variagdes historicas dos indicadores, os cenarios de stress ndo
precisam apresentar necessariamente relagdo com o passado, uma vez que buscam simular variagbes futuras
adversas.

6.1.32.  Controle

Para o monitoramento do valor de sfress da carteira, seréo utilizados os seguintes parametros:
« Cenério: BM&F

O controle das analises de stress ndo obedecerd a nenhum limite, uma vez que a metodologia considerada
pode apresentar variagdes que n&o implicam, necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento
tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para que os administradores
possam, dessa forma, balancear melhor as exposigdes.

6.2. Risco de crédito

O risco de credito dos investimentos dos planos sera avaliado com base nos ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco internacionais atuantes no Brasil. Para fins de monitoramento da exposico, serso
considerados os fitulos de emisséo privada presentes tanto em velculos exclusivos quanto em fundos
condominiais. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

» (rau de investimento:
» Abaixo do Grau de investimento.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com suas
caracteristicas. Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se
a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior & classificagdo minima apresentada na tabela a
seguir.

AGENCIA INSTITUICAD FINANCEIRA INSTITUICAQ NAO FINANCEIRA

PRAZO Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poars brBBB- brA-3 brBBEe- brA-3
Moody's Baad.br BR-3 Baal.br BR-3
Fitch Ratings BBB-{bra) Fibra) EBB-{bra) F3{bra) |
Austin Asis BBE~+ A- BEBE+ A-
SR Rating bwBBE+ ST brBBE- srh
LF Rating BEB+ BBE+

Os investimentos que possuirem rating igual &s notas indicadas na tabela acima serdo enquadrados na
categoria grau de inveslimento, desde que observadas as seguintes condicoes: ‘

-

<o




* No caso de emissdes bancarias, para fins de enquadramento, a avaliagdo deve considerar o rating do
emissor, nos demais casos, deve-se considerar o rating da emissao;

» O prazo utilizado corresponde ao periodo de tempo entre a data do enquadramento e o vencimento do
papel;

» Os titulos com prazo inferior a um ano devem ser enquadrados com base no rating de curto prazo,
exceto no caso de DPGEs:

» No caso especificos de DPGEs (Depésitos a Prazo com Garantia Especial), esses titulos serdo
considerados na categoria grau de investimento, desde que o investimento observe o limite da garantia
do FGC em conformidade com a legislagdo em vigor;

»  Os titulos que néo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagéo inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria abaixo de grau de investimento;

» Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

» O enquadramento dos titulos seré feita com base no rating vigente na data da verificagdo da aderéncia
das aplicagdes a Politica de Investimento,
6.2.1. Exposigao a crédifo privado

O controle da exposiéo a crédito privado é feito através do percentual de recursos dos planos alocados em
litulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relagao aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE
Grau de investimento + Grau especulativo 50%
I Grau especulativo 10% I

6.2.2. Eventos

O risco das aplicagdes em crédito privado esta diretamente relacionado 4 saude financeira das empresas
investidas, que pode mudar em fungdo do cenério macroecondmico, das condigdes de mercado ou de situagées
especificas.

Para refletir essas mudancas, € comum que as agéncias de classificagdo de risco revejam periodicamente
os ratings atribuidos. Como nada impede que esses ratings sejam revistos para pior, & possivel que um titulo
presente na carteira do plano sofra um rebaixamento de rating e passe a ser classificado na categoria abaixo do
Grau de Investimento.

Da mesma forma, existe a possibilidade de que a empresa emissora de um titulo integrante da carteira do
plano tenha faléncia decretada ou anuncie que nao tera condigdes de arcar com suas dividas (defaulf). Nesse
caso, a recuperagao de parte dos recursos depende de tramites legais,

Como os eventos acima mencionados fogem do controle dos investidores, os tépicos a sequir estabelecem
as medidas a serem adotadas pelos administradores do plano em eventuais casos de rebaixamento de rating ou
default.

6.3. Risco Atuarial

Entende-se por risco atuarial o risco decorrente das obrigagtes da Entidade para com seus participantes. O
monitoramento desse risco € feito a partir da avaliagéo do passivo atuarial de cada plano, qua lo cabivel, e

=




também a partir da realizagdo de estudos de macro-alocagdo de ativos que visem a determinar a melhor
estratégia para o cumprimento das obrigacdes atuariais.

6.4. Risco da exposi¢ao em derivativos

O controle da exposigao em derivativos sera feito em conformidade com o que determina a legislagéo, por meio
do monitoramento:

« dos niveis de margem depositada como garantia de operagdes com derivativos; e
» das despesas com a compra de opgdes.

O controle de risco de exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento.
Os limites devem ser medidos em relagdo as alocagdes em:

« Titulos da divida publica federal;
» Titulos de emisséo de instituigdes financeiras (LF, CDB, RDB, DPGE, efc); e
+ Agdes integrantes do Indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da exposigéo, que
devem respeitar os seguintes limites:

» Ate 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operagdes com derivativos;
 Ate 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgdes.

6.5. Risco de liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como sendo a possibilidade de indisponibilidade de recursos para
pagamento de obrigagoes.

6.5.1.  Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagbes

A gestéo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende do planejamento
estrategico dos investimentos do plano. A aquisigo de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos
incompativeis com as necessidades do plano podem gerar um descasamento.

O controle desse risco podera ser feito por meio da elaboragao do estudo de Asset Liability Management
(ALM), definido em momento adequado pela Diretoria Executiva, que projeta, com base caracteristicas do
passivo e em dados especificos, o fluxo de caixa do plano para os proximos anos e recomenda uma carteira de
ativos adequada para atender a essas demandas futuras.

6.6. Risco legal

O risco legal esta relacionado a autuagdes, processos ou mesmo a eventuais perdas financeiras decorrentes
de questionamentos juridicos, da ndo execugdo de contratos e do ndo cumprimento das normas. O controle dos
riscos dessa natureza, que incidem sobre afividades e investimentos que envolvam a elaboragao de contratos
especificos, sera feito por meio:

- darealizago periddica de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos
as diretrizes da legislagdo em vigor e & Politica de Investimento;

« da revisao periodica dos regulamentos dos veiculos de investimentos, exclusivos ou n&o;

+ da ulilizacdo de pareceres juridicos para contratos, nos casos em que a Diretoria Executiva julgar
necessario.

10




6.6.1. Compliance legal

O monitoramento da aderéncia dos investimentos as diretrizes estabelecidas pela legislagéo aplicavel e pela
Politica de Investimento sera feito por meio:

« da verificagdo mensal do enquadramento dos investimentos em relagdo aos principais limites e restrigdes
aplicaveis as EFPC (Compliance Ativo);

« da elaboragdo de relatorios semestrais sobre a aderéncia da gestéo dos recursos as normas vigentes &
Politica de Investimento.

6.7. Risco operacional

A gestdo do risco operacional sera feita de forma preventiva, por meio da adogdo de normas e
procedimentos de controles internos, em linha com o que estabelece a legislagdo aplicavel. Entre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

« A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatorios de monitoramento dos riscos
descritos nos topicos anteriores; e

« O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos.

6.8. Risco sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. E, portanto, um risco que, por concepeao,
nao se controla.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagio dos recursos deve levar em
consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores.

6.9. Divergéncia nao Planejada — DNP

Conforme estabelece o art. 13 da Resolugdo CMN n® 3.792, de 2009, a EFPC, na qualidade de
administradora do plano de beneficios, deve acompanhar e gerenciar o risco e o retomo esperado dos
investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas
para 0s investimentos.

Até a implementagao de modelo proprio de monitoramento do risco e do retorno esperado, a Fumpresc deve
calcular a divergéncia ndo planejada entre o resultado dos investimentos e o valor projetado para estes
investimentos, em conformidade com a Instrugdo PREVIC n® 02, de 2010.

Entende-se por divergéncia ndo planejada um controle da diferenca entre a rentabilidade efetiva de um
segmento de aplicag&@o ou de um plano de beneficios em relagdo aos retornos esperados por meio dos indices
de referéncia de rentabilidade. Desta forma, para o plano Comcaprev a DNP sera calculada em relagdo a meta
atuarial (INPC + 4,50% a.a.) tanto para o total do plano quanto para os segmentos. Para o plano MaisPrev a
DNP sera calculada em relagao a meta atuarial (INPC + 4,50% a.a.) para o total do plano, enquanto que para os
segmentos serdo utilizados os respectivos benchmarks.

7. Apregamento

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou néo, nos
quais a entidade aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo cam os critérios
recomendados pela CVM e pela ANBID. ~




Isso ndo exclui a possibilidade, porém, de a entidade contabilizar os titulos que pretende carregar até o
vencimento pela taxa do papel, método chamado de marcagéo na curva,

0O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos adotados pela entidade séo os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estéo disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

O controle da marcagéo dos papeis & feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consultores
contratados.

8. Observagéo dos Principios Socio-Ambientais

Os principios sécio-ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam a favorecer o
investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de
responsabilidade socio-ambiental.

A maneira mais comum de adogdo desse conjunto de regras ocorre por meio da adeséo a protocolos ou
iniciativas lideradas por érgéos da sociedade civil e organismos internacionais, como a Organizacéo das Nagbes
Unidas (ONU).

A observancia dos principios sécio-ambientais na gestio dos recursos depende, portanto, da adequagéo do
processo de tomada de decisbes, de forma que os administradores da entidade tenham condigdes de cumprir as
regras de investimento responsavel.

Ao longo da vigéncia desta politica de investimento, os principios sécio-ambientais ser3o preferencialmente
observados, sem adesdo a protocolos de regras.

9. Acompanhamento da Politica de Investimentos

O Conselho Deliberativo do FUMPRESC é o 6rgéo responsavel pela aprovagio do relatério conclusivo desse
acompanhamento.

Esta Politica de Investimentos poderé ser revista a qualquer momento de maneira a refletir eventos aqui ndo
considerados.

Florianépolis, 19 de dezembro de 2017.

~_ NOME: Jorge
-~ CARGO: Presidente do Conselho Deliberativo | MV
CPF: 145.276.779-34
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